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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Strateji Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na,

Strateji Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”)’nin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan
finansal durum tablosunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar tablosunu, kapsamli gelir
tablosunu, 6zsermaye degisim tablosunu, nakit akim tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalarinin dzetini ve diger
aciklayici dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi bu finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na ("TMS") uygun olarak hazirlanmasindan
ve gergege uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulsiizliik veya hatadan kaynaklanan
onemli yanlisliklar icermeyecek bicimde hazirlanmasini saglamak amaciyla gerekli gordiigii i¢c kontrollerden
sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir
pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yiiriitillmiistiir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini
ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bi¢imde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak tizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit1 toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi,
finansal tablolarin hata veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere
onemli yanlislik icerip igermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore
yaptlmistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z Oniinde bulundurulmustur. Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen
muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendirilmesini de igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasina yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Bu cergevede, goriisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar Strateji Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’ nin 31 Aralik
2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve
nakit akimlarim Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bi¢cimde
sunmaktadir.

Diger Hususlar

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarinin denetimi bagka bir bagimsiz
denetim firmas: tarafindan yapilmistir.S6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan 31 Mart 2016
tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis verilmistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere fliskin Rapor

1- 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Sirketin 01 Ocak - 31
Aralik 2016 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2- 6102 sayih TTK’nin 402'nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

GURELIi YEMINLiI MALi MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM HiZMETLERI A.S.
An Independent Member of BAKER TILLY INTERNATIONAL

Metin ETKIN
Sorumlu Ortak Basdenetci

istanbul, 10 Mart 2017



STRATEJi PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tiim Tutarlar, Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

VARLIKLAR

Doénen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Stoklar

Pesin Odenmis Giderler

Cari Dénem Vergisi ile Tlgili Varliklar

Diger Dénen Varliklar

Toplam

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Duran Varhklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar
Canli Varliklar

Yatirim Amaclh Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varligi

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

[lisik aciklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

Notlar

Bagimsiz
Denetimden Gec¢mis
Cari Donem
31.12.2016

Yeniden
Siiflandirilmis
Bagimsiz
Denetimden Gecmis
Onceki Dénem
31.12.2015

Not.6
Not.7
Not.10
Not.10
Not.10-37
Not.11
Not.13
Not.15
Not.25
Not.26

Not.34

Not.10
Not.11
Not.7

Not.16
Not.14
Not.17
Not.18
Not.19
Not.15
Not.35
Not.26

2.316.828
2.175.479

141.349

141.349

2.316.828

17.128

17.128

1.779.698
1.684.290

95.408

95.408

1.779.698

2.333.956

1.779.698




STRATEJI PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETi
31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tiim Tutarlar, Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Olmayan Bor¢lar
Iliskili Taraflara Ticari Olmayan Borglar
Ertelenmis Gelirler
Donem Kar1 Vergi Yikiimliligi
Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Caligsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Toplam
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara Iliskin Yiik.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar
Diger Finansal Yikiimliiliikler
Ticari Borglar
Diger Borglar
Ertelenmis Gelirler
Uzun Vadeli Karsiliklar
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar
Caligsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
Cari Dénem Vergisi ile ilgili Borglar
Ertelenmis Vergi Yikimliligi
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklar

Geri Alinmig Paylar (-)

Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)

Paylara iliskin Primler

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler

Gegmis Yillar Kar / (Zararlar)

Net Dénem Kar1 / (Zarari)

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

Ilisik agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

Bagimsiz
Denetimden Gecmis
Cari Donem

Yeniden
Sinflandirilmig
Bagimsiz
Denetimden Gecmis
Onceki Dénem

Notlar 31.12.2016 31.12.2015
168.568 69.126

Not.8 - -
Not.8 - -
Not.9 - -
Not.10 8.187 -
Not.10 8.187 -
Not.10-37 - -
Not.20 101.645 43.245
Not.11 22.723 148
Not.11 22.723 148
Not.11-37 - -
Not.15 - -
Not.35 - -
Not.22 36.013 25.733
Not.22 3.055 -
Not.22 32.958 25.733
Not.26 - -
168.568 69.126

Not.34 - -
52.683 43.590

Not.8 - -
Not.9 - -
Not.10 - -
Not.11 - -
Not.15 - -
Not.24 52.683 37.068
Not.24 - -
Not.24 52.683 37.068
Not.25 - -
Not.35 - 6.522
Not.26 - -
2.112.705 1.666.982

Not.27 2.112.705 1.666.982
Not.27 2.000.000 2.000.000
Not.27 - -
Not.27 -
Not.27 - -
Not.27 - -
Not.27 (24.766) (21.684)
Not.27 - -
Not.27 - -
Not.27 (311.334) -
Not.27 448.805 (311.334)
Not.27 - -
2.333.956 1.779.698




STRATEJi PORTFOY YONETIMi ANONIM SIiRKETi
01 OCAK- 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tim Tutarlar, Tiirk Liras olarak gosterilmistir)

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Cari Donem

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Onceki Dénem

01.01.2016 15.05.2015
Notlar 31.12.2016 31.12.2015
Hasilat Not.28 1.532.267 95.408
Satiglarin Maliyeti (-) Not.28 - -
Briit Kar / (Zarar) 1.532.267 95.408
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler - -
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar / (Zarar) - -
BRUT KAR / (ZARAR) 1.532.267 95.408
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) Not.29-30 (33.214) -
Genel Yonetim Giderleri (-) Not.29-30 (1.018.176) (500.276)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) Not.29-30 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Not.31 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) Not.31 (7.068) -
ESAS FAALIYET KAR / (ZARARI) 473.809 (404.868)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar
/ Zararlarindaki Paylar Not.16 - -
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler Not.32 - -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) Not.32 - -
Finansman Geliri Not.33 - 105.477
Finansman Gideri (-) Not.33 - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI / (ZARARI) 473.809 (299.391)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) Not.35 (25.004) (11.943)
- Dénem Vergi Gelir / (Gideri) (47.884) -
- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) 22.880 (11.943)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI) 448.805 (311.334)
DURDURULAN FAALIYETLER - -
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kar1 / (Zararr) - -
DONEM KARI / (ZARARI) 448.805 (311.334)
Doénem Kar / (Zararinin) Dagilin
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
Ana Ortaklik Paylar 448.805 (311.334)
Pay Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang Not.36 0,2244 (0,1557)
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang Not.36

Ilisik agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.



STRATEJI PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIiRKETI
01 OCAK- 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
DiIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tiim Tutarlar, Tiirk Liras1 olarak gdsterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Onceki
Doénem Dénem
01.01.2016 15.05.2015
Notlar 31.12.2016 31.12.2015
DONEM KARI / (ZARARI) Not.36 448.805 (311.334)
DIGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya Zararda Yeniden Sniflandirilmayacaklar (3.082) (21.684)
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari/Azaliglar -
Maddi Olmayan Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglari/Azalislart - -
Tanimlannus Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanclar/Kayiplar Not.24 (3.852) (27.105)
Ozkaynak Yéntemi ile Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli Gelirinden
Kar/Zararda Siniflandirilmayacak Paylar - -
Diger ' - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire Iligkin
Vergiler 770 5421
- Donem Vergi Geliri/Gideri - -
- Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri Not.35 770 5421
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar - -
Yabanci Para Cevrim Farklari - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma
Kazanglari/Kayiplar - -
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari/Kayiplar - -
Yurtdisindaki Isletmeye Iliskin Yatirim Riskinden Korunma Kazanglari/Kayiplari - -
Ozkaynak Yéntemi ile degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden
kar/zararda smiflandirilacak paylar - -
Diger - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler - -
- Donem Vergi Geliri/Gideri - -
- Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri - -
DiIGER KAPSAMLI GELIiR (VERGi SONRASI) (3.082) (21.684)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) 445.723 (333.018)
Toplam Kapsamh Gelirin/(Giderin) Dagilimi: 445,723 (333.018)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
Ana Ortaklik Paylari 445,723 (333.018)

Mlisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.



STRATEJi PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
01 OCAK- 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Ttim Tutarlar, Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler
Tammlanmis Fayda Planlarn

Birikmis Karlar

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Odenmis Yeniden Ol¢iim Gecmis Yillar Net Donem

Cari Donem Notlar Sermaye Kazanclar/Kayiplari Kar/Zararlan Kar/Zaran Ozkaynaklar
01.01.2016 (Dénem Basi) 27 2.000.000 (21.684) - (311.334) 1.666.982
Transferler 27 - - (311.334) 311.334 -
Toplam Kapsamh Gelir - (3.082) - 448.805 445.723
- Net Dénem Kar Zarar 27 - - - 448.805 448.805
- Diger Kapsamli Gelir - (3.082) - - (3.082)
31.12.2016 (Dé6nem Sonu) 27 2.000.000 (24.766) (311.334) 448.805 2.112.705
ilisikteki agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler Birikmis Karlar
Tanimlanmis Fayda Planlarn

Bagimsiz Denetimden Gecmis Odenmis Yeniden Ol¢iim Gecmis Yillar Net Donem

Onceki Dénem Notlar Sermaye Kazanclary/Kayiplari Kar/Zararlari Kar/Zarar Ozkaynaklar
15.05.2015 (Dénem Bas1) 27 - - - - -
Sermaye Arttirimi 2.000.000 - - - 2.000.000
Toplam Kapsamh Gelir - (21.684) - (311.334) (333.018)
- Net Donem Kar Zarart 27 - - - (311.334) (311.334)
- Diger Kapsamli Gelir - (21.684) - - (21.684)
31.12.2015 (Dénem Sonu) 27 2.000.000 (21.684) - (311.334) 1.666.982

Ilisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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01 OCAK- 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tim Tutarlar, Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir.)

A) ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Doénem Kar (Zararr)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zararr)
Durdurulan Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarari)
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
Karsihiklar Tle lgili Diizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili
Diizeltmeler
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ile Iigili Diizeltmeler
Vergi (Geliri) Gideri Ile lgili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler
Ticari Borglardaki Artis (Azals) ile Tlgili Diizeltmeler
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalig)
Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit
Vergi ladeleri (Odemeleri)
Almnan Faiz
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan
Odemeler
Isletme Faaliyetlerinden elde edilen nakit
B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit
C)FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNALANAN NAKIT
AKISLARI
Sermaye Odemesi
Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit
Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis Azalis
D) YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs
E) DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Ilisik aciklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Cari Donem

Yeniden
Siiflandirilmis
Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Onceki Dénem

01.01.2016 15.05.2015

Notlar 31.12.2016 31.12.2015
491.189 (315.710)

448.805 (311.334)

448.805 (311.334)

47.047 (56.148)

22.043 37.386

Not:24 18.988 37.386
Not:22 3.055 -
- (105.477)

Not:10 - (105.477)
Not.35 25.004 11.943
43.221 (52.015)

Not.10 (45.941) (95.408)
Not:10 8.187 -
Not:11 22575 148
Not.20 58.400 43.245
539.073 (419.497)

(47.884) -

- 105.477

Not:22,24 (1.690)
491.189 (315.710)

2.000.000

. 2.000.000

491.189 1.684.290

491.189 1.684.290

Not:6 1.684.290 -
Not:6 2.175.480 1.684.290
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Para Birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Strateji Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 15 Mayis 2015 tarihinde kurulmus, Sermaye Piyasast Kurulu
(“SPK”)’ndan 18 Haziran 2015 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi” alarak 23 Haziran 2015 tarihinde
faaliyete gecmistir. Sirket, faaliyetlerini SPK’nin III-55.1 sayili “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin

=99

Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine gore siirdiirmektedir.

Sirket’in faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi1 Kanunu ve ilgili diger mevzuatta belirlenmis ilke ve kurallar
dogrultusunda sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri, yatirimcilarla yapilacak portfoy yonetim
sozlesmesi cergevesinde vekil sifatiyla yonetmek, verilmis bulunan isleri yapmaktir. Portfoy yonetimi kapsaminda
yatirrm fonlar1 ve yatirim ortakliklari, emekli sandiklari, sigorta sirketleri, vakiflar ve diger tlizel kisiler
portfoylerini de yine vekil sifatiyla ve yapilacak portfoy sdzlesmeleri ¢ercevesinde yonetmektir.

Sirket, Biiyiilkdere Caddesi Maya Akar Center, No:100-102, Kat:26, Esentepe, Istanbul adresinde faaliyet
gostermektedir. Sirket’in subesi bulunmamaktadir.

Sirket’in donem sonlart itibariyle sermaye ve ortaklik yapilari asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
Ortaklar Pay Orani (%)  Pay Tutan Pay Orani (%)  Pay Tutar
Strateji Holding A.S. 75 1.500.000 75 1.500.000
Strateji Menkul Degerler A.S. 25 500.000 25 500.000
Toplam 100 2.000.000 100 2.000.000

Sirket’in kayitli sermayesi her biri 1 TL itibari degerde 10.000.000 adet paya boliinmiis 10.000.000 TL’dir.
Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 2.000.000 TL olup, 22 Mayis 2015 tarih ve 8825 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde
ilan edilmistir ve anilan tutarin tamami 6denmistir.

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle personel sayisi 4 kisidir. (31 Aralik 2015:4 kisi)
Finansal Tablolarin Onaylanmasi

1 Ocak — 31 Aralik 2016 donemine ait finansal tablolar, 10 Mart 2017 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmastir.

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
2.01 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan II-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Tebligin 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS”) esas alinmistir.

Ayrica ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve KGK’min 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili karariyla onaylanarak
yayimlanan 2016 TMS Taksonomisi dikkate alinarak sunulmustur.

Finansal Tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarmca dogru sunum
yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.
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Sirket’in Finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gegerli olan fonksiyonel para birimi ile
sunulmugtur. Sirket’in Finansal durumu ve faaliyet sonuclar1 Sirket’in gecerli para birimi olan ve Finansal tablolar
i¢in sunum birimi olan Tiirk Liras1 cinsinden ifade edilmistir. (Sirket’in Finansal tablolarindaki rakamlarin kurus
haneleri tamsayiya yuvarlanmistir.)

2.02 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette
bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi i¢in, bu tarihten
itibaren Tiirkiye Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore finansal
tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.03 Konsolidasyon Esaslari
Sirket konsolidasyona tabi degildir.
2.04 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan 6nemli
degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin 6nceki donemleri etkilemesi
durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymus gibi finansal tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir.
Sirket’in cari ve dnceki donemde muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik olmamustir.

2.05 Karsilastrmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolari 6nceki
doénemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir.Sirket 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bilangosunu, 31Aralik 2015 tarihi
itibariyle hazirlanmig bilangosu ile; 01 Ocak 2016-31 Aralik 2016 hesap donemine ait gelir, diger kapsamli gelir,
nakit akis ve 6zkaynak degisim tablolarini ise, 15 Mayis 2015-31 Aralik 2015 hesap dénemi ile karsilikli olarak
diizenlemistir.

Finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak
amaciyla, dnceki donem finansal tablolart da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

Sirket' in 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosunda yapilan siniflamalar asagida yeralmaktadir.

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler hesap grubunda yer alan 43.245 TL tutarindaki 6denecek vergi ve 6denecek
sosyal giivenlik kesintileri Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar hesap grubunda 148 TL tutarindaki
6denecek diger vergi ve harglar ise Diger Borglar grubunda yeniden siniflandirilmistir.

“2.01 Sunuma Iliskin Temel Esaslar” dipnotlarinda belirtilen TMS Taksonomisi kapsaminda sirketin &nceki
donem nakit akis tablosu bazi siniflama degisikliklerine tabi tutulmustur. S6z konusu degisikliklerin sirketin
finansal performansi iizerinde bir etkisi olmamustir.

2.06 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin
yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda
tahminler gbzden gecirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir déneme iliskinse, degisikligin
yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kér1 veya zarariin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iliskin etkinin
tahmininin miimkiin olmadig: haller disinda agiklanir. Sirket’in cari ve dnceki donemde muhasebe tahminlerinde
degisiklik olmamustir.
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2.07 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlart

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket Yonetimi’nin, raporlanan varlik ve yiikiimliilikk tutarlarini etkileyecek,
bilanco tarihi itibari ile muhtemel yiikiimliiliik ile taahhiitleri ve raporlama doénemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarinit belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Ger¢eklesmis sonuclar tahminlerden farkli
olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri
donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var
olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 géz oniinde bulundurularak yapilan varsayimlar
asagidadir:

a) Kidem tazminati yiikiimliiliigii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglari ve calisan
ayrilma oranlar1) kullanilarak belirlenir. Bu varsayimlar her bilango doneminde tekrar gézden gegcirilmekte
ve gerek goriilmesi halinde revize edilmektedir. (Not:24)

b) Sirket, ertelenmis vergi hesabini TMS ve TFRS’ye uygun olarak yapmis ve finansal tablolara yansitmistir.

2.08 Netlestirme/Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya tahsilin
miimkiin olmast veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiligin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.09 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan dnemli muhasebe politikalarinin dzeti asagidaki gibidir:
2.09.01 Gelir Kaydedilmesi

Gelirler, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Sirket’e akmasinin
muhtemel olmasi tizerine alinan veya alinabilecek bedelin gergege uygun degeri tizerinden tahakkuk esasina gore
kayitlara alinir.

2.09.02 Stok Degerlemesi

Bulunmamaktadir.

2.09.03 Maddi Duran Varhiklar

Bulunmamaktadir.

2.09.04 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Bulunmamaktadir.

2.09.05 Varliklarda Deger Diigiikliigii

itfaya tabi olan varliklar i¢in defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum veya olaylarin ortaya
¢ikmast halinde deger diisiikliigli testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanabilir tutarini agmasi
durumunda deger diisiikligii karsihigi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde
edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi
olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikligiiniin olas1 iptali icin gézden gegirilir.

2.09.06 Kiralama Islemleri

Bulunmamaktadir.
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2.09.08 Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi dnemli dl¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa
hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamis
kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye
uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde gelir
tablosuna kaydedilmektedir. Sirket’in cari ve dnceki donemde aktiflestirdigi bor¢lanma maliyeti bulunmamaktadir.

2.09.09 Finansal Araglar

(i) Finansal varliklar

Alim-satim amagli finansal varliklar

Alim-satim amagli menkul kiymetler, kisa donem fiyat ve marj dalgalanmalarindan kar saglamak amaciyla alinan
veya kisa donemde kar saglamak amaciyla hazirlanmis bir portfdyde bulunan menkul kiymetlerdir.

Alim-satim amagli menkul kiymetler kayda alinmalarini izleyen donemlerde rayi¢ degerleri tizerinden degerlenir.
Alim-satim amagli menkul kiymetlerin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan bekleyen
en iyi alig fiyat1 veya diger ¢ikis fiyatlar1 baz alinmustir.

Alim-satim amagli menkul kiymetlerin rayi¢ degerindeki degisiklik sonucu ortaya c¢ikan kar veya zarar gelir
tablosunda “Esas faaliyetlerden diger gelir/gider‘e dahil edilir. Alim-satim amaglt menkul kiymetlerden elde edilen
faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Esas Faaliyetlerden diger faaliyetlerden gelir ve karlar” hesabina dahil
edilmigtir.

Alim-satim amagli menkul kiymetler islem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.
Satilmaya haziwr finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, ilk alim tarihlerinde maliyet degerleriyle finansal tablolara yansitilmaktadir.
Satilmaya hazir borglanma senetleri bilango tarihi itibariyla borsa degerleri ile veya indirgenmis nakit akimi
yontemiyle gosterilmek suretiyle rayi¢ degerleriyle finansal tablolara yansitilmaktadir. Rayi¢ degerlerde meydana
gelen tiim degisikliklerin etkisi 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir. Bu tiir varliklarin rayi¢ degerlerinde gegici
olmayan bir deger diisiikliigliniin saptanmasi halinde, bu tiir deger diisiikliiklerinin etkisi gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bu menkul kiymetler elden ¢ikarildigi zaman birikmis rayi¢c deger diizeltmeleri gelir tablosuna
transfer edilmektedir.

Portfoylinde yer alan menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir. Teskilatlanmig
piyasalarda islem gérmeyen ve ger¢ege uygun degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir
finansal varliklar, maliyet bedelleri lizerinden, varsa, deger kaybi ile ilgili karsilik diigiildiikten sonra finansal
tablolara yansitilmigtir.

Satim ve geri alim anlasmalar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan ytikiimliilik
miisterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri
alis fiyati1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gére doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle hazir degerler hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir.

Ticari Alacaklar ve kredi deger diisiikliigii karsilig
Sirket’in bor¢luya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdigi krediler Sirket tarafindan verilen krediler olarak
simiflandirilir ve iskonto edilmis degerleriyle bilangoda gosterilirler. Verilen biitiin krediler nakit tutar borcluya

tahsis edildikten sonra finansal tablolara yansitilir.

Sirket miisterilerine pay senedi alimlart i¢in kredi kullandirmaktadir. Kredi deger diisiikligii icin Sirket’in biitiin
alacaklarini toplayamayacagina dair tarafsiz kanitlar olmast durumunda deger diisiikliigii karsiligi ayrilir. Karsilik
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tutar1 kredilerin defter degerleriyle net gerceklesebilir degerleri arasindaki farka esit olmaktadir. Net gerceklesebilir
deger ise teminat ve garantiler de dahil olmak iizere gelecekte gergeklesecek tahmini nakit akimlarinin bilango
tarihine etkin faiz orani ile iskonto edilmis degeridir.

Islem tarihine gére muhasebelestirilen finansal varliklara iliskin ticari alacak ve borglar, bilangoya islem yapildig
giin kayda alinmaktadir.

Finansal varliklarda deger diistikltigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik
Sirketleri, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve sdz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akiglar1 iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diistikliigiine
ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigli zarar1 olugur.

Kredi ve alacaklar i¢gin deger diislikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akislarinin finansal varligin etkin
faiz orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan disiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynaga dayali finansal araglar1 haricinde, deger diislikligii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger diisiikligii zarariin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa,
onceden muhasebelestirilen deger diislikligii zarari, deger disiikligiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger
distikligi higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulagacagi itfa edilmis maliyet tutarini
agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynaga dayali finansal araglarimin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda
meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri ii¢ ay veya
ii¢c aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

(ii) Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikkleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir yiikiimliligiin
ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir.

Sirket’in tiim borglar1 diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme Ozkaynaga dayali
finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yikiimliilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

a) Gergege uygun deger fark: kdar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal ylikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda alinir
ve her raporlama doneminde, bilanco tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun

degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.
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b) Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler baglangigta islem maliyetlerinden arindirilmig gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.Diger finansal yiikiimliilikkler sonraki dénemlerde etkin faiz orami iizerinden hesaplanan faiz
gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylkiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili
finansal yiikiimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir. Sirket’in cari ve 6nceki donemde diger finansal
yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

2.09.10 Kur Degisiminin Etkileri

Y1l igerisinde gerceklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tirk Lirasi’na g¢evrilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize bagh varlik ve borglar, bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmistir. Bu ¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlari/zararlar1 gelir
tablosunda yer almaktadir.

Sirket finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi ile sunulmustur.
Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Sirket’in gegerli para birimi olan ‘TL’ cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden gerceklesen iglemler, islem tarihindeki
kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliliikler
bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasina ¢evrilmektedir.

Gergege uygun degeriyle izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis
olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.

Tarihi maliyet cinsinden Ol¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmeye tabi
tutulmazlar. Kur farklari olustuklart donemde, kar veya zarar olarak muhasebelestirilirler.

2.09.11 Pay Basina Kar / Zarar

Pay basina basina kar, net karin ilgili donem i¢inde mevcut paylarin agirlikli ortalama adedine bdliinmesiyle tespit
edilir. Turkiye’de sirketler, sermayelerini paylarimi ge¢mis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz pay” yolu ile
arttirabilmektedirler. Pay bagina kar hesaplanirken, bu bedelsiz pay ihract ¢ikarilmig paylar olarak sayilir.
Dolayisiyla, pay basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli pay adedi ortalamasi, paylarm bedelsiz olarak
cikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.09.12 Bilango Tarihi Sonrast Olaylar

Bilanco tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan
olaylar1 ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi1 veya ilgili
olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Sirket s6z konusu hususlar ilgili dipnotlarinda
aciklamaktadir.

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.09.13 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Sirket’in, gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliginiin bulunmasi, bu yiikiimliliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve séz konusu
yiiktimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas1 durumunda ilgili ylikiimliiliik, karsilik olarak
finansal tablolara alinir.

Sarta bagh yiikiimliiliikler, ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip
gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta baglh yiikiimliiliik olarak isleme
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tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel
hale gelmesi durumunda, bu sarta bagli yilikiimliiliik, glivenilir tahmin yapilmadigi durumlar harig, olasiliktaki
degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.

Sirket sarta bagl yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin tutar1 hakkinda
giivenilir tahminin yapilmamasi1 durumunda ilgili yiikiimliiliigii dipnotlarda gostermektedir.

Gecgmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla
kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagli varlik olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumunda sarta
bagli varliklar dipnotlarda agiklanir.

Kargilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin {i¢iincii taraflarca
kargilanmasiin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri ddenmesinin kesin olmasi ve
tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

2.09.14 Tliskili Taraflar

Bu finansal tablolar agisindan, Sirket’in ortaklari, ist diizey yoneticileri ve yonetim kurulu tiyeleri , yakin aile
liyeleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar olarak
kabul ve ifade edilmislerdir.

Iliskili taraflarla gerceklestirilen detayl aciklama Not:37°de verilmistir.

2.09.15 Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Bulunmamaktadir.

2.09.16 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi ylkiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir.

Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan
farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigli bilanco tarihi itibariyle yasallasmig ya da onemli 6lgiide
yasallagsmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yikimliiliigi veya varligi, varliklarin ve yilikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari ile
yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi
etkilerinin yasallagsmig vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii ig¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda
varlik veya yiikiimliilikklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar
veya zarar1 etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iligkin ertelenen vergi ylikiimliiliigii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin

gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanir.
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Bu tir yatirrm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi
varliklar1, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayithi degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gdzden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayitlt degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yilikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliliiklerin yerine getirildigi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagmig veya dnemli 6l¢iide kanunlagmis vergi
oranlar1 (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi
sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini
yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliilikklerini netlestirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligskin
ertelenmis vergi de dogrudan G6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk
kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da
gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alman
bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, ylikiimliiliik ve sarta bagli bor¢larinin gergege uygun degerinde elde ettigi
payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz dniinde bulundurulur.

Finansal tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir. Sirket,
donem sonuglari iizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi varliklarinda ve yiikiimliiliiklerinde netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin Odenen kurumlar vergisi tutarlariyla iligkili oldugu igin
netlestirilmektedir.

2.09.17 Emeklilik ve Kidem Tazminati Karsiligi

Tirkiye’de gegerli is kanunlar1 geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar: ilisikteki finansal tablolarda
gerceklestikge provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”
Standardi uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Ekli finansal tablolarda kidem tazminati yiikiimliliigii, gelecek yillarda ddenecek emeklilik tazminatinin bilango
tarihindeki degerinin hesaplanmasi amactyla enflasyon oranindan arindirilmis uygun faiz orani ile iskonto edilmesi
ile bulunan tutar olarak finansal tablolara yansitilmistir.Bu beklentiler her bilanco doneminde tekrar gdzden
gecirilmekte ve gerek goriilmesi halinde revize edilmektedir.

2.09.18 Nakit Akis Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akis tablosu i¢in dikkate
alinan nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar1 ve likiditesi yiiksek yatirimlar igermektedir.
Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini

gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlar1 ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir.
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Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.09.19 Yatirim Amach Gayrimenkuller
Bulunmamaktadir.
2.10 Sermaye ve Temettiiler

Adi paylar, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi paylar tizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi dénemde
birikmig kardan indirilerek kaydedilir.

2.11 Isletmenin Siirekliligi
Sirket’in finansal tablolar isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlanmustir.
2.12 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren doneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis standartlar ve TFRYK
yorumlart diginda Onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin
Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkisi ilgili boliimlerde agiklanmustir.
1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki gibidir:
e Tarimsal Faaliyetler: Tasiyic1 Bitkiler (TMS 16 ve TMS 41 Degisiklikler)
Tastyict bitkiler 6lgme ve aciklama gereklilikleri i¢cin TMS 41 “Tarimsal Faaliyetler” standart’inin
kapsamindan c¢ikarilarak TMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standart’inin kapsamina alimmigstir. Bundan
dolay1 bir isletme tasiyict bitkileri maliyetten 6lgebilir. Fakat tasiyict bitkiler {izerindeki tiriinler TMS 41

“Tarimsal Faaliyetler” standardi uyarinca ger¢ege uygun degerlerinden satis maliyetleri diisiilmek
suretiyle 6l¢iilmeye devam edilecektir. Degisikligin finansal tablolar iizerinde bir etkisi olmamuistir.

e Bireysel Finanasal Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27 — Degisiklikler)

Degisiklikler 6zkaynak yonteminin bireysel finansal tablolarda kullanilmasina izin vermektedir.
Degisikligin finansal tablolar iizerinde bir etkisi olmamuistir.

e Yatinimel isletmenin istirakine veya is ortakhigina yaptigi varhik satisi veya katkis1 (TFRS 10, TMS
28 — Degisiklikler)

Degisiklikler konsolidasyon ve Ozkaynak ydntemi uygulamalarinin iligkisi ile ilgilidir. Degisikligin
finansal tablolar tlizerinde bir etkisi olmamustir.

e Yatirim isletmeleri: Konsolidasyon Muafiyetinin Uygulanmasi (TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 —
Degisiklikler)

Degisikligin sonucunda, ara seviyedeki yatirim isletmelerinin konsolide edilmesine izin verilmektedir.
Degisikligin finansal tablolar lizerinde bir etkisi olmamuistir.

e TFRS 11 Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklik)
Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri Standardinda belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme olusturan
bir miisterek faaliyette ortaklik payr edinen isletmenin TFRS 3’ te yer alan isletme birlesmesi

muhasebesine iligkin tiim ilkelerin uygulanmasini gerektirmektedir. Degisikligin Finansal tablolar {izerinde
herhangibir etkisi olmamistir.
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Aciklama Insiyatifi (TMS 1 — Degisiklikler)

TMS 1’ de sunulan gereklilikleri agikliga kavusturmaktadir. Degisikligin finansal tablolar {izerinde bir
etkisi bulunmamaktadir.

TMS 16 ve TMS 38 Kabul Edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Acikhga Kavusturulmasi
(Degisiklik)

Degisiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimimi yasaklamis
ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimini 6nemli 6lgiide

smirlandirmigtir. Degisikligin Finansal tablolar tizerinde herhangibir etkisi olmamigtr.

Yilhik ivilestirmeler - 2012-2014 Donemi

TFRS 5 “Satis Amach Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler” (Degisiklik)

Satis amagli elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran varliga
smiflandigr ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan
olarak siniflandirilmasina son verildigi durumlara iligkin ilave agiklamalar getirmektedir. Degisikligin
finansal tablolar {izerinde herhangibir etkisi olmamustir.

TFRS 7 “Finansal Araclar: Ac¢iklamalar” (Degisiklik)

Bir hizmet sézlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadigi ve ara donem finansal tablo
aciklamalarindaki mahsuplagtirma islemi konusuna netlik getirmek amacryla ilave bilgi verir. Degisikligin
finansal tablolar tizerinde herhangibir etkisi olmamustir.

TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” (Degisiklik)

Bilginin ‘ara donem finansal raporda bagka bir boliimde’ agiklanmasina agiklik getirmektedir. Degisikligin
finansal tablolar {izerinde herhangibir etkisi olmamustir.

TMS 19 “Cahisanlara Saglanan Faydalar” (Degisiklik)

Yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin, borcun bulundugu iilkede degil borcun tasindigi
para biriminde degerlendirilecegine acgiklik getirilmistir. Degisikligin finansal tablolar {izerinde
herhangibir etkisi olmamistir.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayal Erteleme Hesaplari

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar1 standardi uyarinca Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarini ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayali
erteleme hesaplarini’ hem TFRS’lere gore hazirlayacag ilk finansal tablolarinda hem de sonraki donem
finansal tablolarinda Onceki dénemde uyguladigi genel kabul gdrmiis muhasebe standartlarina gore
muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir. TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde
degisikliklere yol agmistir. Degisikligin finansal tablolar iizerinde bir etkisi olmamustir.

Yayimnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama ddénemi icin heniiz yiiriirliige
girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.
Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirlige girmesinden sonra finansal tablolarmi ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar (Siniflandirma ve Aciklama)

1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olacaktir. Yapilan degisiklik
esas olarak finansal varliklarin siniflama ve dlglimiinii ve gercege uygun deger farki kar veya zarara
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yansitilarak Olgiilen finansal yiikiimliiliiklerin  Sl¢timiinii  etkileyecektir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Finansal tablolar tizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat” : Standart Eylil 2016’ da
yaymlanmistir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve Ol¢iim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilata uygulanacak
olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi
duran varlik ¢ikiglart) satiginin muhasebelestirilip 6l¢iilmesi i¢in model olusturmaktadir. TFRS 15, 1 Ocak
2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulama s6z konusu
olacaktir. Finansal tablolara olasi etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 9 “Finansal Araglar” (Nihai Standart): Ocak 2017’ de yaymnlanan standart finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin, siniflandirilmast ve dl¢iimii ile ilgili TMS 39 standartlarinin yerine ge¢mistir. TFRS 9;
itfa edilmis eger ve gercege uygun deger olmak iizere Olciimle ilgili iki model sunmaktadir. Tim
Ozkaynak araglar1 gercege uygun degeri ile dlgiiliirken; bor¢lanma araglarinin kontrata bagl nakit getirisi
Sirket tarafindan alinacaksa ve bu nakit getiri faiz ve anaparay1 igeriyorsa, bor¢lanma araglar itfa edilmis
deger ile olgiiliir. Yikiimliliikler icin standart, TMS 39°daki itfa edilmis maliyet yontemi ve gomiilii
tirevlerin ayristirilmast da dahil olmak iizere birgok uygulamayr devam ettirmektedir. 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Finansal tablolara olasi
etkileri degerlendirilmektedir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlarn Kurumu tarafindan yaymlanmms ancak KGK tarafindan
yaymlanmamis standart ve yorumlar.

UFRS 16 “Kiralama Islemleri” : Ocak 2016’ da yayimlanan standardin devreye girmesiyle UMS 17,
UFRS Yorum 4, UMS Yorum 15 ve UMS Yorum 27 yiiriirliikten kalkacaktir. UFRS 16, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Erken
uygulamay1 segen igletmeler UFRS 15 standardini da erken uygulamak zorundadir. Finansal tablolara olasi
etkileri degerlendirilmektedir.

UFRSYK 22 “Yabanci Parah islemler ve Avans Tutarlar’” Yorum, isletmeler tarafindan parasal
olmayan kalem niteligindeki pesin O6denen giderler veya avans olarak alinan gelirler igin
muhasebelestirilen ve yabanci para cinsinden olan varlik veya yiikiimliiliikler i¢in igslem tarihinin pesin
6demeye iligkin bir varligin veya ertelenen gelire iliskin bir yiikiimliiliigiin ilk muhasebelestirme tarihi
olacagina agiklik getirmektedir. Stndart 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulama s6z konusu olacaktir. Finansal tablolara olasi etkileri
degerlendirilmektedir.

UMS 12 “Gelir Vergileri” Degisiklikler Ocak 2016’ da yaymlanmistir. Degisikliklerin yayinlanma amaci
gerceklesmemis zararlar igin vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi konusunda uygulamadaki
farkliliklar1 gidermektir. 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin geriye doniik
olarak uygulanacaktir. Finansal tablolara olasi etkileri degerlendirilmektedir.

UMS 7 “Nakit Akis Tablolar’” Degisiklikler Ocak 2016’ da yaymlanmistir. Degisiklikler, sirketin
finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin iyilestirilmesini
amaglamaktadir. 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Finansal
tablolara olasi etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 2 “Hisse Bazh Odeme islemlerinin Simiflandirma ve Ol¢iimii” Degisiklikler Haziran 2016 da
yaymlanmstir. 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri ig¢in uygulanacaktir. Nakde
Dayali Hisse Bazli Odemelerin 6lgiim esaslarmi vebir odiillendirmeyi nakde dayalidan &zkaynaga
dayaliya ¢eviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Finansal tablolara olasi
etkileri degerlendirilmektedir.

UMS 40 “Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferi”: UMSK tarafindan yatirnm amagh
gayrimenkiilerden diger varlik gruplarina ve diger varlik gruplarindan yatirim amacli gayrimenkiil
grubuna transferlerine iliskin kanit saglayan olaylar hakkinda belirsizlikleri gidermek lizere UMS 40
Yatirim Amagh Gayrimenkuller Standardinda degisiklikler yapilmugtir. Stndart 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
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baglayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulama s6z konusu olacaktir. Finansal
tablolara olasi etkileri degerlendirilmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler
Degisiklikler 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerlidir. Finansal tablolara olas1 etkileri degerlendirilmektedir.
e UFRS 1 “Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar’’ nin ilk Uygulanmas1”
e UFRS 12 “Diger isletmelerdeki Yatirimlara iliskin Aciklamalar”
e UMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar”
3. isletme Birlesmeleri

Bulunmamaktadir.
4. Diger isletmelerdeki Paylar
Bulunmamaktadir.

5. Boliimlere Gore Raporlama

Bulunmamaktadir.
6. Nakit ve Nakit Benzerleri

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Nakit ve Nakit Benzerleri agsagidaki aciklanmustir.

Hesap Ad1 31.12.2016 31.12.2015
Banka 2.175.479 1.684.290
-Vadesiz Mevduat 9 10
-Takas Para Piyasasi 2.175.470 1.684.280
Toplam 2.175.479 1.684.290

Takas Para Piyasasi faiz oranlar1 %9,55°dir.(31 Aralik 2015:14,60-15,50)

Sirket’in mevduat hesabi iginde bloke hesab1 bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir.)
7. Finansal Yatirimlar

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla finansal yatirimlar: bulunmamaktadir.

8. Kisa ve Uzun Vadeli Bor¢lanmalar,Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari ve UzunVadeli
Borc¢lanmalar

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Kisa Ve Uzun Vadeli Borglanmalar ile Uzun Vadeli
Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari bulunmamaktadir.

9. Diger Finansal Yiikiimliikler

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Diger Finansal Yikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
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10. Ticari Alacaklar ve Borglar

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Kisa Vadeli Ticari Alacaklari asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 31.12.2016 31.12.2015
Ticari Alacaklar 141.349 95.408

[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Bkz Not: 37) 141.349 95.408
Toplam 141.349 95.408

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Uzun Vadeli Ticari Alacaklari bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar1 asagida agiklanmistir.

Hesap Adi 31.12.2016 31.12.2015

Ticari Borglar 8.187 -
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar (Bkz Not: 37) - -
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 8.187

Toplam 8.187 -

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Uzun Vadeli Ticari Borglar: bulunmamaktadir.
11. Diger Alacak ve Borglar

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Kisa Vadeli Diger Alacaklari bulunmamaktadir.
Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Uzun Vadeli Diger Alacaklari bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Kisa Vadeli Diger Borglarin detay1 asagida
agiklanmustir.

Hesap Ad1 31.12.2016 31.12.2015
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Olmayan Borglar 22.723 148

Odenecek Vergi, Har¢ ve Diger Kesintiler 22.723 148
Toplam 22.723 148

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Uzun Vadeli Diger Borglar1 bulunmamaktadir.
12. Tiirev Araglar

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Tiirev Araglari bulunmamaktadir.

13. Stoklar

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Stoklar1 bulunmamaktadir.

14. Canh Varhklar

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Canli Varliklar1 bulunmamaktadir.

15. Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderleri
bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderleri bulunmamaktadir.

Sirket’in 30 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Kisa ve Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirleri
bulunmamaktadir.
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16. Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015; Bulunmamaktadir.)
17. Yatirom Amach Gayrimenkuller
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015; Bulunmamaktadir.)
18. Maddi Duran Varhklar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015; Bulunmamaktadir.)
19. Maddi Olmayan Duran Varhklar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015; Bulunmamaktadir.)

20. Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar1

asagida agiklanmustir:

Hesap Ad1 31.12.2015
Personele Borglar -
Odenecek Vergi, Har¢ ve Diger Kesintiler 33.309
Odenecek SSK 9.936
Toplam 43.245

21. Devlet Tesvik ve Yardimlari
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015; Bulunmamaktadir.)

22. Kisa Vadeli Karsilhiklar

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikleri

asagida agiklanmustir:

i) Karsiliklar

Hesap Ad1 31.12.2015

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 25.733
Izin Karsiliklar: 25.733

Diger Borg ve Gider Kargiliklar

Toplam 25.733

ii) Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Sirket avukatlarindan alinan yazilar neticesinde cari ve 6nceki donemde Sirket lehine ve aleyhine takip edilen dava

bulunmamaktadir.
iii) Pasifte yer almayan taahhiitler, ipotek ve teminatlar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015; Bulunmamaktadir.)

iv) Teminat rehin ve ipoteklerin ozkaynaklara orani

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015; Bulunmamaktadir.)
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v) Aktif degerlerin toplam sigorta tutari;

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015; Bulunmamaktadir.)
23. Taahbhiitler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015; Bulunmamaktadir.)
24. Uzun Vadeli Karsihklar

Kidem tazminat1 karsihga:

31.12.2016 31.12.2015
Kidem Tazminati Karsilig1 52.683 37.068
Toplam 52.683 37.068

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sdzlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Bu tazminatlar, isten ayrilma veya
c¢ikarilma tarihindeki {icret esas alinarak ¢alisilan her yil igin 30 giinliik {icret {izerinden hesaplanmaktadir. 31 Aralik
2016 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 4.426,16 TL (31 Aralik 2015: 4.092,53 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliliigl, Sirket’in calisanlarn emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yilikiimliiligiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in yiikiimliiliiklerini
tanimlanmug fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Buna
uygun olarak, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmigtir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, calisanlarm emekliliginden kaynaklanan gelecege ait
olas1 yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle karsiliklar yillik %
6,50 enflasyon oranmi ve % 10,00 iskonto orani varsayimma gore, % 3,29 reel iskonto orani ile hesaplanmigtir (31
Aralik 2015: % 3,75 reel iskonto orani).

Kidem tazminati karsiliginin donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

01.01.2016 15.05.2015

31.12.2016 31.12.2015
Acilig Bakiyesi 37.068 -
Odeme - (1.690)
Faiz Maliyeti 3.707 4.078
Cari Hizmet Maliyeti 8.056 7.575
Aktiieryal Kayip/Kazang 3.852 27.105
Kapams Bakiyesi 52.683 37.068

Cari donem kidem tazminat karsilik gideri genel yonetim giderleri igerisinde muhasebelestirilmistir.

25. Cari Donem Vergisi ile Tlgili Varhklar ve Borglar

Sirket’in 31 Arahk 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Cari Dénem Vergisi ile Tlgili Varhklari
bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Cari Dénem Vergisi ile Tlgili Borglar1 bulunmamaktadir.
26. Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Kisa Vadeli Diger Donen Varliklar ile Uzun Vadeli
Diger Duran Varliklar1 bulunmamaktadir.

21



STRATEJi PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Para Birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Kisa ve Uzun Vadeli Diger Yiikiimliliikleri
bulunmamaktadir.

27. Ozkaynaklar

i) Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibarryla Kontrol Giicii Olmayan Paylar1 bulunmamaktadir.
ii) Sermaye / Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi/ Geri Alinmis Paylar

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
Ortaklar Pay Oram (%)  Pay Tutan Pay Oram (%)  Pay Tutan
Strateji Holding A.S. 75 1.500.000 75 1.500.000
Strateji Menkul Degerler A.S. 25 500.000 25 500.000
Toplam 100 2.000.000 100 2.000.000

Sermaye Artisi:

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015; Bulunmamaktadir.)

Karsilikli 1§tirak Sermaye Diizeltmesi:

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015; Bulunmamaktadir.)

Geri Alinmis Paylar:

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015; Bulunmamaktadir.)

iii) Paylara Iliskin Primler / Iskontolar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015; Bulunmamaktadir.)

iv) Kar veya Zararda Yeniden Suiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelir veya Giderleri asagida agiklanmistir.

Hesap Adi 31.12.2016 31.12.2015
Aktiieryal Kayip/Kazang (24.766) (21.684)
Toplam (24.766) (21.684)

v) Kar veya Zararda Yeniden Suiflandirilacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibarryla Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderleri bulunmamaktadir.

vi) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu madde 519’a gore genel kanuni yedek akge, sirketin ddenmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, yillik karin %5°1 olarak ayrilir. Bu simira ulagildiktan sonra da, pay sahiplerine %5 oraninda kar pay1
Odendikten sonra, kdrdan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10°u genel kanuni yedek akceye eklenir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek akce sermayenin veya ¢ikarilmig sermayenin yarisin1 agsmadigi takdirde,
sadece zararlarin kapatilmasima, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya igsizligin Oniine
gegmeye ve sonuglarmi hafifletmeye elverisli onlemler alinmasi igin kullanilabilir.
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vii) Ge¢mis Yil Karlar

Gecemis yil karlar1 olaganiistli yedekler ve diger gecmis yil zararlarindan olusmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2016 ve

31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Gegmis Y1l Karlar1 asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 31.12.2016 31.12.2015
Diger Gegmis Y1l Kar/(Zarari) (311.334) -
Toplam (311.334) -
viii) Diger Hususlar
Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Ozkaynak kalemleri asagida agiklanmustir.
Hesap Ad1 31.12.2016 31.12.2015
Sermaye 2.000.000 2.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (24.766) (21.684)
Gegmis Y1l Karlari/Zararlar (311.334) -
Net Donem Kar / (Zarari) 448.805 (311.334)
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 2.112.705 1.666.982
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
Toplam Ozkaynaklar 2.112.705 1.666.982
28. Hasilat ve Satislarin Maliyeti
Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Hasilat ve Satiglarin Maliyeti asagida a¢iklanmistir.

01.01.2016 15.05.2015
Hesap Adi 31.12.2016 31.12.2015
Yatirim Fonu Yénetim Ucret Gelirleri 1.320.908 95.408
Diger Faiz Gelirleri 211.359 -
Net Satiglar 1.532.267 95.408
Briit Kar/(Zarar) 1.532.267 95.408

29. Genel Yonetim Giderleri, Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri, Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Genel Yonetim Giderleri, Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri ve

Arastirma ve Gelistirme Giderleri asagida agiklanmuistir.

Hesap Adi 01.01.2016 15.05.2015

31.12.2016 31.12.2015
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri(-) (33.214) -
Genel Yonetim Giderleri(-) (1.018.176) (500.276)
Toplam (1.051.390) (500.276)
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30. Niteliklerine Gore Giderler

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Niteliklerine Gore Giderleri asagida agiklanmustir.

Hesan Adi 01.01.2016 15.05.2015
P 31.12.2016 31.12.2015

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri(-) (33.214) -
Takasbhank Saklama Gideleri (11.642) -
Diger Giderler (21.572) -
Genel Yonetim Giderleri(-) (1.018.176) (500.276)
Personel Giderleri (555.932) (271.485)
Aidat ve Uyelik Giderleri (71.124) (66.496)
Danigmanlik ve Denetim giderleri (108.855) (44.864)
Kira Giderleri (14.160) -
Kidem Tazminati Karsilik Gideri (11.763) (11.653)
Sistem Bakim, Onarim, Gelistirme Giderleri (56.792) (10.197)
Data Alimi (10.911) (2.035)
Vergi Resim ve Harg giderleri (10.500) (61.352)
BSMV (90.244) -
Izin (7.225) (26.400)
Diger (80.670) (5.794)
Toplam Faaliyet Giderleri (1.051.390) (500.276)
31. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / (Giderler)
Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Esas Faaliyetlerden Diger Gelirleri bulunmamaktadir.
Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Esas Faaliyetlerden Diger Giderleri asagida agiklanmustir.

01.01.2016 15.05.2015
Hesap Adi 31.12.2016 31.12.2015
Komisyon Giderleri'” (7.068) -
Toplam Faaliyet Giderleri (7.068) -
) Takasbank tarafindan alian Borsa Para Piyasasi iiye islem komisyonlarindan olusmaktadir.
32. Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler / (Giderler)
Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibarryla Yatirim Faaliyetlerden Diger Gelirleri bulunmamaktadir.
Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Yatirim Faaliyetlerden Giderleri bulunmamaktadir.
33. Finansman Gelirleri / (Giderleri)
Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Finansman Gelirleri ve Giderleri asagida agiklanmustir.

01.01.2016 15.05.2015
Hesap Adi 31.12.2016 31.12.2015
Mevduat Faiz Geliri - 105.477
Toplam Finansman Gelirleri - 105.477

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Finansman Giderleri bulunmamaktadir.
34. Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler

Bulunmamaktadir.
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35. Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri Dahil)

Sirket’in vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya geliri)
olugmaktadir.

Hesap Adi 01.01.2016 15.05.2015

31.12.2016 31.12.2015
Donem Yasal Vergi Geliri/(Gideri) (47.884) (11.943)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 22.880 -
Toplam (25.004) (11.943)

i) Cari Donem Yasal Vergi Karsilig

Tirkiye’deki gegici vergi tger aylik donemler itibariyle hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun olarak
Sirket’in 2016 yili kazanglarinin gecici vergi doneminde vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar1 tizerinden
%20 oraninda gegici vergi hesaplanmustir.

01.01.2016 15.05.2015
Hesap Ad1 31.12.2016 31.12.2015
Cari Donem Yasal Vergi Karsiligt 47.884 -

Pesin Odenen Vergiler (-) (47.884) -
Toplam Odenecek Net Vergi -

Tirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere,
maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olugan karlardan diisiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, kurumlar vergisi; miikellefin beyani iizerine tarh olunur.
Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili y1lin hesap kapama donemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini hazirlamaktadir.
Vergi dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek
degistirilebilir.

Sirket’in cari ve dnceki donem vergi karsiligt asagidaki sekilde hesaplanmugtir:

01.01.2016 15.05.2015

31.12.2016 31.12.2015
Yasal Kayitlardaki Ticari Kar / (Zarar) 565.366 (421.905)
Matraha ilaveler 33.488 65.159
Mahsup Edilecek Gegmis Y1l Zararlar (358.436) -
Bagis ve Yardimlar (1.000) -
Kidem ve Izin Karsiliklart - (1.691)
Yasal Kayitlardaki Mali Kar / (Zarar) 239.418 (358.437)
Vergi Karsihg 47.884 -

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarim1 kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tim miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak
iizere kar paylar1 lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile gelir vergisi stopaj oran1 %10’ dan %15’
¢ikarilmustir.

ii) Ertelenmis Vergi:

Sirket’in vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile KGK tarafindan yayimnlanan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarina goére hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari
i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas tutarlar1 ile KGK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanan finansal tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.
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Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagli kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen
farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve arazi hari¢), maddi
olmayan duran varliklar, stoklarin ve pesin 6denen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve borglarin
reeskontu, kidem tazminat1 karsilig1, gegmis yil zararlar1 v.b. iizerinden hesaplanmaktadir. Her bilango doneminde
Sirket, ertelenmis vergi alacaklarini gézden gegirmekte ve ilerideki yillarda vergilendirilebilir gelirlerden
diistilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi alacaklarini geri ¢ekmektedir. Ertelenmis vergi hesabinda kurumlar

vergisi orani baz alinmaktadir.

Birikmis Gegici Farklar

Ertelenmis Vergi
Varhgy/(Yiikiimliiliigii)

31.12.2016  31.12.2015  31.12.2016  31.12.2015

Gelir Tahakkuklar1 - 95.408 - (19.083)

izin Karsihg 32.958 25.733 6.592 5.147

Kidem Tazminati 52.683 37.068 10.536 7.414

Ertelenmis Vergi Varh@ / (Yiikiimliiliigii) (Net) 17.128 (6.522)

01.01.2016 15.05.2015

31.12.2016 31.12.2015

Donem Basgi Ertelenmis Vergi Varligy/(Y tikiimliliigi) (Net) (6.522) -

Ozkaynaktan Mahsup Edilen Ertelenmis Vergi Varhgy/(Yiikiimliiliigii) 770 5421

Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) 22.880 (11.943)

Doénem Sonu Ertelenmis Vergi Varh / (Yiikiimliiliigii) 17.128 (6.522)
Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla vergi karsiliklarinin mutabakat1 asagidaki gibidir.

. o . 01.01.2016  15.05.2015
Vergi Karsihiginin Mutabakati: 31122016 31.12.2015
Vergi Oncesi Kar / (Zarar) 473.809 (299.391)
Kurumlar Vergisi Orani %20 (94.762) 59.878
Vergi Etkisi:

Istisna Ve Indirimlerin Etkisi - -
Ertelenmis Vergi Hesaplamasina Dahil Edilen/Edilmeyen (-) Cari Donem Zararlari 71.687 (71.687)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderlerin Etkisi (1.930) (134)
Gelir Tablosundaki Vergi Karsihg Gideri (25.004) (11.943)
36. Pay Basina Kazang
Pay basina kazang miktar1 asagidaki sekilde hesaplanmustir.
01.01.2016 15.05.2015
Hesap Adu 31.12.2016 31.12.2015
Donem Kari/(Zarari) 448.805 (311.334)
Ortalama Pay Adedi 2.000.000 2.000.000
Pay Basina Kazang 0,2244 (0,1557)
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37. iliskili Taraflar Aciklamalari

a) [liskili taraflarla Bor¢ ve Alacak bakiyeleri:

Alacaklar Borclar
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan
31.12.2016 Alacaklar Alacaklar Borg¢lar  Borglar
Strateji Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 78.623 - - -
Strateji Portfoy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 58.880 - - -
Strateji Portfoy Bor¢lanma Araglart Fonu 3.846 - - -
Toplam 141.349 - - -
Alacaklar Borclar
Ticari Ticari Ticari Ticari
31.12.2015 Alacaklar Olmayan Borg¢lar Olmayan
e Alacaklar Borclar
Strateji Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 53.001 - - -
Strateji Portfoy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 39.863 - - -
Strateji Portfoy Bor¢lanma Araglart Fonu 2.544 - - -
Toplam 95.408 - - -
b) [liskili Taraflardan alimlar ve Iliskili taraflara satislar:
31.12.2016
Satislar
iliskili Taraflar Hizmet” Toplam
Strateji Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 750.443 750.443
Strateji Portfoy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 521.292 521.292
Strateji Portfoy Bor¢lanma Araglari Fonu 49.173 49.173
Toplam 1.320.908 1.320.908

(*) Fon y6netim iicretlerinden olusmaktadir.
Almlar

Bulunmamaktadir.(31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir.)
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31.12.2015

Satislar

fliskili Taraflar Hizmet® Toplam
Strateji Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 53.001 53.001
Strateji Portfoy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 39.863 39.863
Strateji Portfoy Bor¢lanma Araglar1 Fonu 2.544 2.544
Toplam 95.408 95.408

(*) Fon y6netim iicretlerinden olugmaktadir.

Almlar

Bulunmamaktadir.(31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir.)

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplam

31 Aralik 2016 itibariyle, iist diizey yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplami
376.091 TL (31 Aralik 2015:165.047 TL)’dir.

38. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi
(a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi, 6. notta agiklanan nakit ve nakit benzerleri ve sirasiyla 27. notta agiklanan ¢ikarilmis
sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gecmis yil karlarini da iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

SPK’nin III-55.1 sayili Portfdy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi’nin
28.maddesinin a bendine gore Sirket’in asgari denmis sermaye tutart 2.000.000 TL olmas1 zorunludur.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iliskilendirilen riskler {ist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi, temettii
O6demeleri, yeni pay ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Sirket’in 6zkaynaklara dayali genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

Sirket risk yonetim politikas1 esas olarak mali piyaslarin 6ngoriilemezligine ve degiskenligine odaklanmakta olup
uygulanan politikalarla olast olumsuz etkilerin en aza indirgenmesi amaglanmustir.

(b) Onemli muhasebe politikalar
Sirket’in finansal araclarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 2 numarali dipnotta agiklanmaistir.

(c) Kur Riski ve Yonetimi

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yabanci para varligi ve yiikiimliliigii bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015:
Bulunmamaktadir.)

(d) Faiz Oram Riski ve Yonetimi

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla degisken faizli finansal araglar1 bulunmadigindan faiz riskine maruz
kalmamaktadir. (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir.)
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(e) Diger Risklere iliskin Analizler
Pay senedi vb. Finansal Araclara iligkin Riskler
Sirket’in aktifinde makul deger degismelerine duyarli pay senedi ve benzeri finansal varlik mevcut degildir.

(f) Kredi Riski ve Yo6netimi

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla kredi riskine tabi 6nemli bir alacagi bulunmamaktadir.
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FINANSAL ARAC TURLERI iTIBARIYLE MARUZ KALINAN KREDI TURLERIi

Alacaklar
Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar Bankalardaki Dip
CARIi DONEM (31.12.2016) iligkili  Diger lliskili Diger Dipnot  Mevduat  Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 141.349 - - - 1011 2.175.479 6
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - 10-11 - 6
A. Vadesi gecmemis yada deger diisiikliigiine ugramams finansal
varhiklarin net defter degeri 141.349 - - - 10-11 2.175.479 6
B. Kosullar: yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugrams sayilacak finasal
varhklarin defter degeri - - - - 10-11 - 6
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramams varhklarin
net defter degeri - - - - 10-11 - 6
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhiklarin net defter degerleri - - - - 10-11 - 6
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - 10-11 - 6
Alacaklar
Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar Bankalardaki Dip
ONCEKi DONEM (31.12.2015) iliskili Diger iliskili Diger Dipnot  Mevduat  Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 95.408 - - - 1011 1.684.290 6
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - 10-11 - 6
A. Vadesi gecmemis yada deger diisiikliigiine ugramamus finansal
varhklarin net defter degeri 95.408 - - - 10-11 1.684.290 6
B. Kosullar: yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugrams sayilacak finasal
varhklarin defter degeri - - - - 10-11 - 6
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramams varhklarin
net defter degeri - - - - 1011 - 6
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhiklarin net defter degerleri - - - - 10-11 - 6
E. Bilanco dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar - - - - 10-11 - 6

Alacaklara iliskin deger diistikligli caligmasinda yapilan yaslandirma

alacaklarin tahsil edilebilirligine iliskin 6ngdriilerinden faydalanilmistir.

Sirket’in vadesi ge¢mis, ancak deger disiikliigiine ugramis varligi bulunmamaktadir.

(9) Likidite risk yonetimi

caligmalarindan ve

Sirket Yonetimi’nin

Sirket, nakit akiglarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi
yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmeye ¢aligmaktadir.

Likidite riski tablolar1

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli dlgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.
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Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin TL bazinda vade dagilimim
gostermektedir.

31.12.2016
Sozlesme Uyarinca .
Beklenen Vadeler Bsfiiz Nakit Cikislar 12153;?13; Aialsf (ﬁ% ! y:i::sy(ii;;
8¢ Toplam (I+11+11T)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 132.554 132.554 132.554 - -
Ticari Borglar 8.187 8.187 8.187 - -
Diger Borglar 124.367 124.367 124.367 - -
31.12.2015
Defter SoZlesme Uyarinca 0-3 Ay 3-12 Ay 1 yil ve Uzeri
Beklenen Vadeler Degeri Nakit Cilaslar 0 o Arasi(dl)  Arasi (IIT)
8¢ Toplamu (I+TI+11N)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 43.393 43.393 43.393 - -
Diger Borglar 43.393 43.393 43.393 - -

39. Finansal Araclar (Gercege Uygun Deger Aciklamalart ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi
Cercevesindeki Aciklamalar)

Finansal Araglarin Ger¢ege Uygun Degeri
Finansal varliklarin ve yilikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

- Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

- Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmistir.

- Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar arasindaki bir
cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyat1 ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gergege uygun degerleri mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemleri
kullanilarak belirlenir. Ancak, gercege uygun deger tahmininde piyasa verilerinin yorumlanmasinda takdir
kullanilir. Sonug olarak, burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin
gostergesi olmayabilir.

Sirket’in 31 Aralik 2016’da finansal wvarlik ve yiikiikmliilikleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015:
Bulunmamaktadir.)

40. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar
Bulunmamaktadir.

41. Finansal Tablolar1 Onemli Ol¢iide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin A¢ik, Yorumlanabilir ve
Anlasilabilir Olmasi Acisindan A¢iklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar

Bulunmamaktadir.
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